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Abstrak

Kajian ini memiliki maksud untuk menguji serta menganalisis pengaruh struktur modal,
laverage, likuiditas, dan corporate social responsibility terhadap profitabilitas pada 42 perusahaan sub
Industri Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018 sampai dengan 2020. Penelitian
ini menggunakan penelitian pendekatan kuantitatif. Metode analisis data penelitian ini yaitu dengan
menggunakan analisis regresi linear berganda yang di olah dengan software SPSS 21. Hasil dari kajian
ini menunjukkan bahwa struktur modal, laverage dan likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas,
sedangkan corporate social responsibility tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas.

Kata kunci: Corporate sosial responsibility; laverage; likuditas; struktur modal

The effect of capital structure, laverage, liquidity and corporate social responsibility
on profitability

Abstract
This study investigates and analyzes the impact of capital structure, debt, liquidity, and
corporate social responsibility on the profitability of 42 companies in the consumer goods industry on
the Indonesia Stock Exchange between 2018 and 2020. Is aimed at. This study uses a quantitative
approach study. The data analysis method for this study is multiple linear regression analysis
processed by SPSS21 software. The results of this study show that capital structure, debt and liquidity
affect profitability, while corporate social responsibility does not..
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PENDAHULUAN

Persaingan dalam dunia bisnis memaksa semua perusahaan untuk lebih kompetitif agar dapat
bersaing dengan yang lain. Sebuah bisnis harus bisa menata manajemen keuangannya dengan baik.
Singkatnya, kebijakan darimanajemen keuangan dapat secara efektif menjamin keberlangsungan dari
bisnis tersebut. Goals dari didirikannya suatu perusahaan yakniuntuk menghasilkan laba sertadapat
menjadi bisnis yang sustainable dengan metode meningkatkan seluruh kegiatan perusahaan dan
optimasi kepemilikan sumber daya guna mencapai laba yang maksimal.Metrik profitabilitas dapat
digunakan dalampengukuran tingkat efisiensi aktivitas perusahaan dalam menghasilkan laba.

ROE adalah sebuah tolak ukur yang dapat dimanfaaatkan untuk menilai efisiensi sebuah
perusahaan yang menguntungkan pemegang saham (Sartono, 2012). Semakin tinggi nilai nomor kunci
ini, semakin efisien. Dengan Kkata lain, jika tingkat ROE rendah, status pemegang saham akan menguat
dan sebaliknya. Menurut penelitian terdahulu yang dilakukan Prabowo & Sutanto (2019), Astivasari &
Siswanto (2018) dan Sukmayanti & Triaryati (2018) mengemukakkan variabel struktur modal
memiliki pengaruh yang tingkat signifikansi positif terhadap profitabilitas. Akan tetapi, Simbolon
dkk., (2019) survei memperlihatkan pada dasarnya struktur modal memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. Ratnasari & Budiyanto (2016) dan AL Shatnawi dkKk. ,
(2001) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Namun, menurut

Penelitian Gunde (2017), leverage tidak mempengaruhi profitabilitas. Penelitian yang dilakukan
Meidiyustiani (2016), Ibrahim (2017), Nurdiana (2018), Madushanka & Jathurika (2018), Prabowo &
Sutanto (2019), Muslih (2019), Rahmah et al., (2016) menunjukkan bahwa likuiditas ada pengaruh
positif terhadap Profitabilitas. Namun pada penelitian Ratnasari & Budiyanto (2016) dan Sukmayanti
& Triaryati (2018) menunjukkan bawa likuiditas berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.

Pentingnya profitabiliitas bagi perusahaan dan investor, serta faktor yang mempengaruhi,
penelitian ini menguji kembali pengaruh struktur modal, laverage, likuiditas dan corporate social
responsibility terhadap pofitabilitas. Penelitian dilakukan pada perusahaan sub industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

Menurut penelitian yang dilkaukan Purwitasari & Septiani (2013) menyatakan bahwa kinerja
keuangan perusahaan yang baik tercipta dari struktur modal yang mampu meningkatkan profitabilitas.
Serta Menurut penelitian yang dilakukan Fauzan & Mukaram (2018) struktuur modal berpengaruh
positif terhadap profitabilitas, hal ini yang diindikasikan pada model regresi 1 hal yang sama pun pada
model regresi 2.

Menurut penelitian Ritonga (2014), menggunakan utang dengan jumlah utang yang besar dan
suku bunga tetap meningkatkan risiko kerugian. Jika perusahaan tidak dapat menghasilkan laba yang
besar, pembiayaan utang mempengaruhi profitabilitas. Sama halnya dengan penelitian Ratnasari &
Budiyanto (2016), variabel leverage berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas.

Menurut penelitian Hadi (2011), tanggung jawab social perusahaan memiliki pengaruhpada
peningkatan kinerja ekonomi perusahaan. Semakin tinggi tingkat pengembalian atau pendapatan,
semakin tinggi status pemilik perusahaan. Hal tersebut dapat menarik perhatian investor karena
menunjukkan tingkat pengembalian aset yang diinvestasikan sehingga mendorong perusahaan untuk
melaksanakan CSR. Ketika perusahaan melakukan CSR, profitabilitas meningkat (Wulandari, 2020).

METODE

Studi ini merupakan studi terhadap jenis data kuantitatif. Studi ini melibatkan dua variabel,
antara lainvariabel terikat dan variabel bebas. Variabel terikat pada ini merupakan rasio profitabilitas,
yang dimanfaatkanuntuk mengetahui nilaikemampuan dan laba suatu bisnis dalam menghasilkan laba
dalam jangka waktu tertentu (Kasmir, 2015). Kedua, profitabilitas variabel dependen yang dilakukakn
pengukuran dengan return on equity (ROE), yang ialah sebuah indikator profitabilitas yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasiilkan laba dengan menggunakan total modal
(Rahmantio).et al., 2018). Selain itu, ROE adalah hal pertama yang Anda lihat saat menilai seberapa
besar keuntungan yang diperoleh investor dari suatu investasi. Languju dkk. , (2016) menemukan
bahwa semakin tinggi ROE, semakin tinggi profitabilitas perusahaan. ROE dapat ditentukan dengan
menggunakan rumus berikut:
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ROE = Laba Ber.sﬂl
Total Ekuitas
Variabel bebas struktur modal dalam penelitian ini diukur dengan DAR. Rasio kewajiban

X 100%

Total Hutang
R= — X 100%

Total Aset
terhadap aset (DAR) adalah rasio yang mengukur rasio dana yang disediakan oleh pemilik dengan dana
yang dikumpulkan oleh kreditur perusahaan. Rasio kewajiban terhadap aset diukur dengan rumus
berikut:

Pengukuran leverage dengan memakai data debt ratio (DER), yaitu perbandingan seluruh
hutang yang adapada suatu perusahaan terhadap total modal perusahaan. Rasio hutang (DER) adalah
sejauh manakah modal perusahaan dapat menutupi kewajibannya kepada pihak luar. Cara kalkulasi
debt equity ratio (DER) adalah sebagai berikut:

Total I—_|utang X 100%
Ekuitas

DER =

Variabel likuiditas diukur dengan menggunakan angka-angka kunci saat ini. Indikator saat ini
dimanfaatkan untuk pengukuran kemampuan perusahaan dalam memenuhi komitmen dengan interval
waktu yang singkat secara tepat waktu :

. AgetLancar _
Ratio Lancar= —————— X 100%
Hutang Lancar

Variabel CSR dipertimbangkan dalam tiga aspek: ekonomi, sosial dan ekologi. Indikator berikut
digunakan saat mengungkapkan tanggung jawab sosial perusahaan sesuai dengan standar Global
Reporting Initiative (GRI) (2016). (1) Indikator ekonomi (9 elemen). (2) Indikator lingkungan (30
item), (3) Indikator sosial (40 poin tentang tenaga kerja, hak asasi manusia, tanggung jawab sosial dan
produk). Indikator variabel dummy digunakan untuk mengukur tanggung jawab sosial perusahaan.
Indikator tiga sisi menggunakan rumus pengungkapan CSR yang diukur dengan Indeks Tanggung
Jawab Sosial Perusahaan (CSRIi), bersama dengan indikator ekonomi, ekologi, dan sosial. Nilai O:
Jika standar tanggung jawab sosial perusahaan tidak diungkapkan oleh perusahaan Nilai 1: Jika standar
tanggung jawab sosial perusahaan diungkapkan oleh perusahaan, dirumuskan:

. nyi

5]

CSR;

CSDli: Indeks pengungkapan Corporate Social Responsibility untuk aspek ekonomi, lingkungan dan
sosial; Xij: Dummy Variabel; Ni: Jumlah kriteria pengungkapan Corporate Social Responsibility untuk
aspek ekonomi, lingkungan dan sosial.

Analisa secara deskriptif dipakai dalam menggambarkan data statistik seperti menelaah nilai-
nilai seperti minimum, maksimum, sum, mean, standar deviasi, range, dan varians untuk mengukur
distribusi dataskewness serta kurtosis (Priyatno, 2014). Dalam penelitian ini, deskriptif statistic
digunakan untuk menggambarkan seluruh variabel yang digunakan. Variabel dalam penlitian ini adalah
struktur modal, laverage, likuiditas, corporate social responsibility dan profitabilitas. Deskriptif
statistic dalam studi ini digambarkan dalam table 2 sebagai berikut:
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Profitabilitas { ROE ) = 0,262 — 0,150 DAR - 0,133 DER - 0,011 CR + 0,041 CSR
Persamaaan model regresi tersebut ditilik seperti pada penjelasan di bawah ini:

Nilai constanta sebesar 0,262 memiliki arti apabila variabel struktur modal (DAR), laverage (
DER ), likuiditas dan corporate sosial responsibility ( CSR ) dalam model konstan atau ekualitas
dengan nol, daripada itu nilai variabel profitaabilitas sebesar 0,262. Besarnya nilai koefisien dari
variabel struktur modal (DAR) sebesar 0,150 dengan nilai negatif, menunjukkan bahwa setiap
penurunan 1% struktur modal (DAR) akan menurunkan profitabilitas sebesar 0,150. Nialai daripada
koefisien dari variabel laverage (DER) sebesar 0,133 dengan nilai negatif, menunjukkan bahwa setiap
penurunan 1% laverage (DER) akan menurunkan profitabilitas sebesar 0,133. Nailai daripada
koefisien dari variabel likuiditas sebesar 0,011 dengan nilai positif, berarti bahwa setiap penurunan 1%
likuiditas akan menurunkan profitabilitas sebesar 0,011. Besarnya nilai koefisien dari variabel
corporate sosial responsibility (CSR) sebesar 0,041memiliki nilai positif, yang berarti bahwa tiap-tiap
kenaikan 1% corporate sosial responsibility (CSR) akan menaikkan profitabilitas sebesar 0,041.

Berdasarkan tabel hasil uji t pada perusahaan sektor industry barang konsumsi dapat dijelaskan
sebagai berikut:

Hasil t tabel statistic memiliki nilai signifikan 0,05 / 2 = 0,025, derajat bebas df = n --k-1 atau
44-4-1 ialah 2,024, dan nilai signifikansinya adalah 0,000. Saat menguji Hipotesis 1, nilai t untuk
Variabel Struktur Modal (DAR) adalah 11.000 & It;. t Tabel 2.024. Dengan demikina, H1 diterima
sedangkan HO ditolak. Dengan demikian, Struktur Modal (DAR) akan berdampak pada profitabilitas
perusahaan di industri barang konsumsi selama periode 2018-2020. Variabel hipotesis 2 adalah
variabel leverage (DER), dimana t hitung 13,360 & It. t Nilai signifikansi pada Tabel 2.024 adalah
0,000. Artinya H2 akan diterima dan HO akan ditolak. Akibatnya, leverage (DER) akan berdampak
pada profitabilitas perusahaan di industri barang konsumsi antara 2018 dan 2020. Variabel hipotesis 3
yaitu t hitung variabel ukuran perusahaan sebesar 4,591 & It ;. t Nilai signifikansi pada Tabel 2.000
dan 0.000. Artinya H3 akan diterima dan HO akan ditolak. Oleh karena itu, variabel likuiditas memiliki
pengaruh terhadap profitabilitas perusahaan di industri barang konsumsi selama periode 2018-2020.
Variabel hipotesis 4 adalah variabel tingkat inflasi dengan t-hitung sebesar 1,586 & It. t Tabel 2.000
dengan nilai signifikansi 0,121. Artinya, H4 ditolak dan HO diterima. Maka dari itu, tanggung jawab
sosial perusahaan tidak mempengaruhi profitabilitas perusahaan barang konsumsi selama periode
2018-2020. Berdasarkan hasil pengujian variabel struktur modal (DAR), leverage (DER), likuiditas
(CR), dan tanggung jawab sosial perusahaan, dapat dijelaskan variabel variabel atau profitabilitas 85%.
Hal ini ditunjukkan dengan nilai faktor keputusan yang disesuaikan sebesar 85%, sedangkan sisanya
sebesar 15% dipengaruhi dari variable lain diluar model penelitian.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Tujuan dari kajian studi ini adalah agar dapat mengetahui variabel struktur modal, hutang,
likuiditas dan tanggung jawab sosial perusahaan yang berhubungan dengan profitabilitas. Berdasarkan
hasil pengujian empiris, beberapa variabel telah diusulkan dalam penelitian ini. Tidak semua variabel
bebas mempengaruhi variabel terikat. Dampak struktur modal (DAR) pada profitabilitas. Sebagaimana
ditunjukkan pada Tabel 3, hasil pengujian hipotesis pertama signifikan karena struktur modal (DAR)
berpengaruh negatif pada profitabilitas (ROE) bisnis-bisnispada industri barang konsumsi yang
terregistrasidi BEI 2018 sampai dengan 2020. Studi ini selaras dengan Pravowo & Sutanto (2019) yang
mengemukakakn bahwa capital structure berpengaruh negatif pada profitabilitas perusahaan mobil.
Semakin mampu perusahaan untuk melunasi hutang jangka panjangnya, semakin sedikit modal yang
digunakan untuk menghasilkan keuntungan. Pengaruh leverage (DER) terhadap profitabilitas. Seperti
terlihat pada Tabel 3, hasil pengujian hipotesis kedua signifikan karena leverage (DER) berpengaruh
negatif pada profitabilitas (ROE) perusahaan di sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI
selama periode 2018. Hal ini menunjukkan pengaruh positif memengaruhi. -2020 Ratnasari &
Budiyanto (2016) menemukan bahwa leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas
perusahaan mobil. Ini berarti bahwa leverage keuangan tidak memainkan peran utama dalam
keputusan investasi. Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Profitabilitas. Seperti terlihat pada Tabel 3,
hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukkan bahwa likuiditas (CR) memiliki dampak negatif pada
profitabilitas (ROE) perusahaan pada industri barang konsumsi yang terregistrasi di BEI 2018-2020.
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Hasil studi ini selaras dengan Sukmayanti & Triaryati (2018) yang menemukan bahwa likuiditas
memiliki pengaruh negatif pada tingkat profitabilitas pada bisnisreal estate yang telah terregistrasi
dalam BEI pada 2014 sampai dengan 2016. Makin tinggi kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi komitmen jangka pendeknya. Dari sisi aset jangka pendek, perusahaan berencana
melakukan investasi yang besar (Afrinda, 2013). Dampak tanggung jawab sosial perusahaan (CSR)
pada profitabilitas. Seperti terlihat pada Tabel 3, hasil pengujian hipotesis keempat dampak tanggung
jawab sosial perusahaan (CSR) terhadap profitabilitas perusahaan (ROE) pada industri barang
konsumsi yang terdaftar di BEI 2018-2020 menunjukkan tidak ada. Studi ini sejalan dengan Shahnia &
Arthik Davianti (2021), yang menyatakan bahwa aspek ekonomi dan lingkungan dari tanggung jawab
sosial perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas studi kasus produsen BEI.
Semakin sedikit pengungkapan yang dimiliki perusahaan, semakin tidak kredibel untuk produknya dan
semakin tidak populer di masyarakat umum..

SIMPULAN

Penelitian ini memiliki makisu untuk mengidentifikasi dan menganalisis pengaruh capital structure
perusahaan, hutang, likuiditas, dan tanggung jawab sosial perusahaan terhadap profitabilitas.

Sampel untuk survei ini terdiri dari 38 perusahaan dengan populasi 43. Pengambilan sampel dengan
target sampling. Populasi dalam survei ini adalah perusahaan di industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2018 hingga 2020. Metode analisis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda yang diolah dengan software
SP3S21. Hasil menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.
Semakin banyak perusahaan mampu melunasi hutang jangka panjang, semakin sedikit modal yang
digunakan untuk menghasilkan keuntungan. Leverage berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.Dari
sini dapat disimpulkan bahwa leverage keuangan tidak memainkan peran utama dalam keputusan
investasi. Likuiditas berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Dari sini dapat disimpulkan bahwa
perusahaan dapat memenuhi komitmen jangka pendeknya. Perusahaan akan menginvestasikan
sejumlah besar uang di sisi modal kerja. Corporate Social Responsibility (CSR) tidak mempengaruhi
profitabilitas. CSR tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas.
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